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1. Mở đầu


Để tiến hành đầu tư tài chính thì có 20 công cụ đầu tư mà nhà đầu tư có thể sử dụng. Trong đó, dòng niên kim là một trong những công cụ đầu tư mà nhà đầu tư có thể cân nhắc lựa chọn. Bài viết sẽ cung cấp các kiến thức cơ bản như phân loại, cách xác định giá trị dòng niên kim khi đầu tư.

2. Các vấn đề liên quan dòng niên kim

Trong lý thuyết tài chính, dòng niên kim được sử dụng để chỉ một chuỗi của khoản thanh toán cố định trong một khoảng thời gian cụ thể. Thông thường, việc sử dụng công cụ này được phản ánh trong các cuộc thảo luận về tài chính, liên quan đến việc định giá dòng tiền thanh toán, và cũng xem xét giá trị thời gian của tiền thông qua các chỉ tiêu như lãi suất và giá trị tiền tệ trong tương lai. Các khoản tiền của dòng niên kim có thể được xem như tiền gửi thường xuyên vào tài khoản tiết kiệm, thanh toán bảo hiểm hàng tháng, và thanh toán thế chấp hàng tháng tại nhà. Hơn nữa, các khoản tiền này được phân loại theo tần suất ngày thanh toán. Các thanh toán này có thể được thực hiện hàng tuần, hàng tháng, hàng quý, hàng năm hoặc bất kỳ khoảng thời gian nào khác trong năm.


Dòng niên kim có thể được phân loại như sau:


Dòng niên kim thông thường: dòng niên kim bình thường liên quan đến các khoản thanh toán được thực hiện vào cuối mỗi giai đoạn. Chẳng hạn, trái phiếu thường có các khoản thanh toán được thực hiện vào cuối mỗi sáu tháng cho đến ngày đáo hạn trái phiếu.


Dòng niên kim đều đầu kỳ: Trong dòng niên kim này, các khoản thanh toán được yêu cầu phải được thực hiện vào đầu mỗi kỳ. Ví dụ tiền thuê nhà: thông thường tiền thuê phải trả khi bạn lần đầu tiên chuyển vào vào đầu tháng, và sau đó, tiền thuê được thanh toán vào ngày 1 hàng tháng.


Dòng niên kim cố định: đối với dòng niên kim cố định thì các doanh nghiệp phải tiến hành các khoản thanh toán cố định cho người đầu tư nắm giữ trong suốt thời gian hợp đồng. Những khoản tiền này được sử dụng cho các khoản đầu tư có rủi ro thấp như trái phiếu doanh nghiệp hoặc chứng khoán của chính phủ. 

Dòng niên kim thả nổi: đối với dòng niên kim thả nổi thì các doanh nghiệp sẽ bảo đảm một khoản thanh toán tối thiểu vào cuối giai đoạn tích lũy, phần còn lại sẽ thay đổi tùy thuộc vào lợi nhuận của danh mục đầu tư được tài trợ bởi những khoản tiền đóng hàng năm. Như vậy, dòng niên kim này cũng cho phép nhà đầu tư đầu tư vào các bộ phận của thị trường tiền tệ.

Việc tính toán giá trị tương lai của dòng niên kim sẽ giúp nhà đầu tư biết được lợi nhuận tạo ra trong khoảng thời gian nhất định. Công thức xác định dòng niên kim như sau:

Công thức tính giá trị dòng niên kim thông thường:


Giá trị tương lai:

	S = R *
	[
	(1+i)n -1
	]

	
	
	i
	


 Giá trị hiện tại
	P = R *
	[
	1-(1+i)-n 
	]

	
	
	i
	



Trong đó:

P - giá trị hiện tại

S - giá trị tương lai của một năm

R - khoản thanh toán định kỳ trong một năm

i - lãi suất cho mỗi kỳ

n - số kỳ

Đối với các khoản thanh toán vô hạn (gọi là dòng niên kim vĩnh cửu) thì có công thức: P = R/i

Giá trị tương lai của dòng niên kim đều hằng năm có thể được tính theo công thức sau:
	 S = R *
	[
	(1+i)n -1
	]
	* (1-i)

	
	
	i
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